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Wettlauf der Triiffelschweine

China verknappt das Angebot wichtiger Industriemetalle.
Kleinen Minenfirmen eroffnen sich dadurch
ungeahnte Chancen — wenn sie denn jemals fiindig werden.

dem Groflen Sklavensee, liegt ein

Landstrich, den die Ureinwohner Ne-
chalacho nennen. Vor fiinf Jahren hat der
Geologe Don Bubar hier fiir sein Unter-
nehmen Avalon ein Areal von rund 4000
Hektar gekauit, damals zahlte er 300000
Dollar. ,In einigen Jahren®, hofft er,
»wird Nechalacho Milliarden wert sein.“

Tief im Boden vermutet der Kanadier
groBe Mengen sogenannter Seltener
Erden, einer Gruppe von 17 Metallen
mit seltsam klingenden Namen wie Ytter-
bium, Praseodym oder Dysprosium.
Manche sind unentbehrlich fir die Her-
stellung von Hightech-Produkten wie
Windturbinen, Flachbildschirmen oder
Mobiltelefonen.

Bislang deckte China 97 Prozent der
Weltproduktion an diesen Elementen.
Doch neuerdings drosselt die Volksrepu-
blik die Ausfuhr der begehrten Ware dras-
tisch, zuletzt um 40 Prozent: ein Schock
fiir alle Abnehmer in den Industriestaa-
ten, ein Gliicksfall fiir Unternehmer wie
Bubar.

Problemlos konnte der Avalon-Chef
kirzlich fiir die Finanzierung weiterer
Bohrungen rund 43 Millionen Dollar am
Kapitalmarkt aufnehmen. Die Geldgeber
vermochten zwar die Namen der Metalle
kaum auszusprechen, listert er, aber mitt-

In der nordkanadischen Wildnis, nahe

lerweile wiissten sie zumindest genau,
wie wichtig die Stotfe sind. Nach den chi-
nesischen Drohungen hitten sie ihm
formlich die Tiiren eingerannt, erzihlt
Bubar: ,Der Markt ist durchgedreht.”

Uberall auf der Welt gehen nun kleine
Minengesellschaften auf die Suche nach
Seltenen Erden und anderen speziellen
Industriemetallen wie Lithium, Indium
oder Gallium. Juniors werden die Griinder-
firmen genannt, sie besitzen meist nicht
mehr als ein Stiick Land und eine Hand-
voll geologischer Gutachten. Die wenigs-
ten werden jemals Erfolge melden konnen.

Nur jeder 20. Junior, so lautet eine
Schitzung, schafft es bis zur Produktions-
reife, allen anderen geht vorher die Luft
aus: Juniors sind gleichsam die Triiffel-
schweine im Rohstoffgeschift. Das Geld
kommt von verwegenen Finanziers, der-
zeit stiirzen sie sich auf beinahe jedes Un-
ternehmen, das ,Rare Earth®, also ,Sel-
tene Erden”, im Namen trégt.

Ihre Notierungen sind in die Hohe ge-
schossen, seit China den Nachschub stark
eingeschrankt hat. Viele von ihnen sind
in einem eigenen Sektor der Toronto
Stock Exchange gelistet, der TSXV, das
»V*“ steht fiir , Venture®, zu Deutsch ,,Wag-
nis“. Im Vergleich zu dieser Glicksritter-
Borse ist jedes Spielcasino ein Mau-Mau
spielender Seniorenclub.

BIOERN GOETTLICHER / ViSUM

Hightech-Produkt Mobiltelefon: Schock fiir alle Abnehmer
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In Toronto werden mehr als 1400 Berg-
baubetriebe gehandelt, jede Woche kom-
men im Schnitt drei Unternehmen hinzu.
Es sind tiberwiegend Penny-Stocks, Zo-
ckerpapiere mit wilden Kursausschldgen
und kithnen Prognosen.

Als ,Riesenentdeckung® etwa preist
Commerce Resources, ein Junior aus Van-
couver, sein Projekt Eldor im Norden von
Quebec. Der Gehalt an Seltenen Erden
sei hochgradig, zumindest nach allem,
was sich bislang andeute. Dieses Wissen
beschriinkt sich freilich auf die Ergebnisse
von sieben Bohrungen. Von der Forder-
phase ist das Projekt noch etliche Jahre
entfernt — falls es je so weit kommt.

Im Rennen um die Bodenschitze bietet
der kanadische Staat den jungen Berg-
baubetrieben einige Hilfestellung. In Que-
bec verteilt die Regierung iippige Subven-
tionen, fiir jeden investierten Dollar legt
die 6ffentliche Hand noch mal die Hilfte
drauf. ,,Wie frither in Ostdeutschland®,
sagt ein Branchenkenner.

Nicht nur in Kanada erkunden die Ju-
niors den Untergrund, auch in Australien,
Vietnam, Kasachstan oder Siidafrika sind
sie aktiv. Selbst in Deutschland greift das
Metallfieber um sich. Die Deutsche Roh-
stoff AG untersucht gerade ein Areal im
nordsichsischen Delitzsch. Ehemalige
DDR-Geologen hitten den Hinweis auf
eine Lagerstitte mit Molybdin, Wolfram
und Germanium gegeben, sagt Vorstand
Titus Gebel: ,Von deren Wissen kann man
heute noch zehren.“ Im kommenden Jahr
will das Unternehmen entscheiden, ob es
in Delitzsch loslegen wird.

Das héngt auch davon ab, ob die Volks-
republik China die Exportquoten fiir Sel-
tene Erden weiter reduziert. Jahrzehnte-
lang hatte Peking den Weltmarkt dank
niedriger Arbeitskosten und geringer Um-
weltauflagen mit billiger Ware tiberflutet.

-

Mine in Mountain Pass, Kalifornien: ,,Der Markt ist durchgedreht®

Deshalb rechneten sich die Forderungen
an anderen Orten der Welt bald nicht
mehr. Die Minen wurden geschlossen, die
Industriestaaten gerieten in Abhangigkeit.

Was noch folgenschwerer ist: Auch die
Anlagen zur Trennung des Erzkonzen-
trats in einzelne Metalle stellten damals
den Betrieb ein. Es ist ein aufwendiger
Prozess, der viel Wasser, Chemikalien
und Energie benétigt — und eine Menge
Know-how, das der Westen erst miithsam
wiederaufbauen muss.

Nun ist die Not grof. Die plotzliche
Knappheit der Seltenen Erden war vorige
Woche sogar Thema auf dem G-20-Gipfel
in Seoul. Industrieverbénde hatten in ei-
nem Brief an die Regierungschefs auf die
»marktverzerrenden Mallnahmen“ hinge-
wiesen, die ,das globale Angebot be-
schrinken“ wiirden. Insbesondere einige
Hersteller von Windkraftanlagen fiirch-
ten Engpisse, die Dauermagneten in den
Generatoren bestehen zu einem Drittel
aus Stoffen wie Neodym.

Auferhalb Chinas sind nur wenige
Bergbaubauprojekte so fortgeschritten,
dass der Produktionsstart absehbar wire.
Im kalifornischen Mountain Pass mo-
dernisiert Molycorp derzeit ein altes
Bergwerk; in zwei Jahren will das US-
Unternehmen dort die Forderung wieder-
aufnehmen. Der australische Konkurrent
Lynas plant den Produktionsstart bereits
Ende 2011 an der Mine Mount Weld, rund
700 Kilometer nordgstlich von Perth.

Kaum Entspannung fiir die globale Ver-
sorgungslage verspricht bislang auch das
Recycling. In Produkten wie Batterien,
Katalysatoren oder Leiterplatten ist ein
grofler Mix an Metallen verborgen, Gold,
Silber, Kupfer, aber auch weniger promi-
nente Elemente. In Belgien unterhilt der
Metallverarbeiter Umicore die weltgrofite
Wiederverwertungsanlage, rund 300000
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Tonnen Elektroschrott werden jahrlich in
70000 Tonnen Metall verwandelt. Dort
kann Umicore zwar einige spezielle Stof-
fe herausfiltern. Doch bei der Gewinnung
Seltener Erden st6ft die gesamte Branche
noch an Grenzen. Die Aufbereitung ist
vielfach wegen des hohen Energieeinsat-
zes nicht rentabel.

Auch deshalb diirfte die globale Ange-
botsliicke so bald nicht geschlossen sein,
trotz aller Anstrengungen von Recyclern
und Minenfirmen. Die Preise insbeson-
dere fiir Seltene Erden haben sich inner-
halb von drei Jahren vervielfacht, zum
Teil um den Faktor 15. Sie werden weiter
steigen, vermutet der Commerzbank-
Rohstoffexperte Eugen Weinberg. Er rech-
net fiir die kommenden drei bis vier Jahre
mit keiner Erleichterung.

Der Junior Avalon ist
nach Schitzung des Unter-
nehmenschefs Bubar noch
fiinf Jahre vom Produktions-
start entfernt. Es konnte also
knapp werden, zumal der
Bau der Mine und der Pro-
duktionsanlage noch mal gut
eine Milliarde Dollar ver-

61,96

schlingen wiirde. Bubar -0
hofft darauf, dass die Stim-
mung dhnlich euphorisch ist [
wie heute, wenn er wieder i
Kapital benétigt. ,Wenn die
Enten quaken®, sagt er, ,,wer- i
den sie auch gefiittert.”
ALEXANDER JUNG ~30

Begehrte Rohstoffe 20
Jahresdurchschnittspreise
und aktueller Preis von ..
Oxiden Seltener Erden,
in Dollar je Kilo s 10
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